Den 27. april 2012 kl. 16.00 afholdtes ordinaer generalforsamling i Placeringsforeningen Investin, CVR nr.
33 36 51 01, hos Nykredit Portefglje Administration A/S, Otto Mgnsteds Plads 9, 1780 Kgbenhavn V.

Dagsordenen var fglgende:
1. Fremlaeggelse af 8rsrapport til godkendelse, herunder ledelsens beretning for det forlgbne regn-

skabs3r og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer samt godkendelse
af bestyrelsesmedlemmernes honorar

2. Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen
3. Valg af medlemmer til bestyrelsen

4, Valg af revision

5. Eventuelt

Foreningens formand, Jesper Lau Hansen, bgd velkommen og meddelte, at bestyrelsen i overensstem-
melse med vedteegternes § 16 havde besluttet at udpege cand.jur. Peter Holdt Holsteen som dirigent pa
den ordinzere generalforsamling.

Dirigenten konstaterede,

at den ordinzere generalforsamling i overensstemmelse med vedtaegternes § 15, stk. 3 blev afholdt
inden udgangen af april mé&ned.

at generalforsamlingen i overensstemmelse med vedteegternes § 15, stk. 2 blev afholdt i Kebenhavn,

at den ordinsere generalforsamling i henhold til vedtaegternes § 15 havde veeret varslet til foreningens
medlemmer ved breve afsendt den 3. april 2012 til samtlige medlemmer, hvis foreningsandele var
noteret i foreningens bgger, jf. vedtaegternes §§ 3 og 9,

at dagsorden tillige med 8rsrapport med revisionspategning i overensstemmelse med vedtaegternes §
15, stk. 5 de seneste 8 dage for generalforsamlingen havde veeret fremlagt pa foreningens kontor til
eftersyn for medlemmerne, samt

at  kr. 74.442.200 svarende til 13,86% af foreningens stemmeberettigede nominelle kapital var reprae-
senteret pd generalforsamlingen eller havde givet bestyrelsen fuldmagt til at afgive stemme pa ge-
neralforsamlingen. Stemmefordelingen pé forenings- savel som afdelingsniveau fremgar af vedhaef-
tede bilag.

Dirigenten oplyste, at til vedtagelse af vedteegtsaendringerne kreevedes, at mindst halvdelen af forenin-
gens formue var repraesenteret pa generalforsamlingen, og at forslagene blev tiltrédt med mindst 2/3 af
de afgivne stemmer, jf. vedtaegternes § 19, stk. 1.

Dirigenten erkizerede herefter med de tilstedeveerendes tilslutning den ordineere generalforsamling for
lovligt indkaldt og beslutningsdygtig i henseende til dagsordenens punkter, dog med undtagelse af det af
bestyrelsen fremsatte forslag om vedteegtsaendringer under dagsordenens pkt. 2.

Ad pkt. 1 - Fremlzeggelse af &rsrapport til godkendelse, herunder ledelsens beretning for det
forlgbne regnskabsér og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer.

Bestyrelsens formand aflagde beretning om foreningens virksomhed i 2011. Beretningen er optrykt i for-
eningens arsrapport.

Dirigenten konstaterede, at arsrapporten med tilhgrende beretning, resultatopggrelser og status pr. 31.
december 2011 blev enstemmigt godkendt af generalforsamlingen med samtlige repraesenterede stem-
mer.



Ad pkt. 2 - Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen

Bestyrelsen havde fremsat forslag om aendring af foreningens vedtaegter saledes at vedtzegterne bringes
i overensstemmelse med bestemmelserne i ny lovgivning.

Dirigenten konstaterede, at alle tilstedevaerende var bekendt med andringsforslagene, og at bestyrelsens
fuldsteendige forslag, som er vedhaeftet dette protokollat, senest 8 dage forud for generalforsamlingens

afholdelse havde vzeret fremlagt til eftersyn for medlemmerne pa foreningens kontor.

Dirigenten gennemgik og motiverede forslaget til eendring af foreningens vedtsegter, men konstaterede,
at der ikke var repraesenteret en tilstrackkelig del af formuen til at kunne gennemfgre en afstemning om
andring af vedtaegterne.

Bestyrelsen foreslog derfor, at der afholdes ekstraordinzer generalforsamling i foreningen onsdag den 23.
maj 2012 kl. 09.15 med henblik pd vedtagelse af de foresldede vedtaegtsaendringer.

Ad pkt. 3 - Valg af medlemmer til bestyrelsen
Dirigenten konstaterede, at ifglge vedtaegternes § 20, stk. 3 er samtlige bestyrelsesmedlemmer pa valg.
Jesper Lau Hansen, Kim Hgibye og Carsten Lgnfeldt havde erkleeret sig villige til at modtage genvalg.
Generalforsamlingen genvalgte enstemmigt og med samtlige repreesenterede stemmer Jesper Lau Han-
sen, Kim Hgibye og Carsten Lgnfeldt. Bestyrelsen bestar herefter af:

Jesper Lau Hansen

Kim Hgibye

Carsten Lgnfeldt
Ad pkt. 4 - Valg af revisorer

Bestyrelsen havde foresldet valg af Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, der herefter valgtes
enstemmigt og med samtlige repreesenterede stemmer.

Ad pkt. 5 - Eventuelt
Der fremkom ikke yderligere emner til drgftelse under dette punkt.

0-0-0-0-0
Sluttelig bemyndigede generalforsamlingen enstemmigt og med alle repraesenterede stemmer dirigenten
til at foretage samtlige de skridt, der matte vaere ngdvendige eller hensigtsmaessige for at gennemfgre de
trufne beslutninger, herunder til at foretage sadanne rettelser i forbindelse med udarbejdede dokumen-
ter, som matte blive kreevet af Finanstilsynet respektive Erhvervsstyrelsen eller andre myndigheder som
betingelse for registrering eller godkendelse.
Da der intet yderligere foreld til behandling p& generalforsamlingen, sluttede denne.

Generalforsamlingen haevet.

Kgbenhavn, den 27. april 2012
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Peter Holdt Holsteen, dirigent




Cirkulerende Alle adgangskort Tilmeldt ma Fuldmagter til bestyrels @vrige adgangskort

Placeringsforeningen Investin, Ordinae maengde stemmer stemmer (efter r % af cirkl. r stemmer (ei % af adga stemmer (e i % af adgangskort
Saxo Invest Globale Aktier 58.402.000 584.020 1.311 0,22 1.311 100 (0] 0

Saxo Invest Stabilt Forbrug 450.348.600 4.503.486 490.480 10,89 490.480 100 0 0

Saxo Invest European High Yield 28.232.800 282.328 252.631 89,48 252.631 100 0 0

Saxo Invest Europaeiske Lange Oblg. 0 0 0 0 0 0 0 0

Saxo Invest Hgjrentelande 0 0 0 0 0 0 0 0
Reduktion p& afd. niveau 0 0 0

Sum af afdelingerne 536.983.400 5.369.834 744.422 13,86 744.422 100 0 0

Sum pa foreningsniveau (efter reduktion) 744.422 744.422 100 0 0

Maks. stemmer pa foreningsniveau 0



Vasentlige forslag til @ndringer af vedtegter for Placeringsforeningen Investin:

Foreningens bestyrelse foreslar foreningens vedtegter xndret, sdledes at vedtagterne bringes i overens-
stemmelse med vedtagen og ikrafttradt lovgivning. Opmarksomheden henledes sarligt p4, at

i§ 6, stk. 1 og 4 indsaxttes en praciserende bestemmelse om, at den enkelte afdeling kan investere i de-
potbeviser (fx ADRs og GDRs),

1§06, stk. 1 og 4 @ndres bestemmelse om, at afdelingerne kan indskyde midler i et kreditinstitut fra:
> Afdelingen kan endpidere indskyde midler i et kreditinstitut med vedtwgtsmassigt bjemsted i et zone A-land’.

til:

” Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henbold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.”. AEndringen sker i henhold til vedtagen og ikrafttradt lovgivning,

i§0,stk. 1, 2 og 4 praciseres det, at afdelingerne anvender dobbeltprismetoden ved emission og indles-
ning,

§ 14 b, stk. 2 endres fra:

"Foreligger der pa opgorelsestidspunktet anmodninger om emission af flere andele end indlosning af andele, opgores den in-
dre verd, jf- § 11, med ndgangspunkt i ndgiften ved kob af afdelingens eller andelsklassens samlede beboldning af instru-
menter. Foreligger der pa opgorelsestidspuntketet anmodninger om indlosning af flere andele end emission af andele, opgores
den indre verds, Jf. § 11, med undgangspunkt i ndgiften ved salg af foreningens eller afdelingens samlede beboldning af in-
strumenter.”

til:

”Qverstiger periodens nettoemissioner et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen justere den indre verdi beregnet
efter § 11, ved at tillmgge et gebyr til dekning af handelsomkostninger il emissionsprisen. Overstiger periodens nettoindlos-
ninger et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen justere den indre vardi beregnet efter § 11, ved at fratrekfke et
gebyr il dekning af handelsomostninger fra indlosningsprisen. Foreningens bestyrelse fastlagger storrelsen af dette gebyr ved
emission og indlosning”” Andringen preciserer, hvordan indre verdi beregnes og sker 1 henhold til vedtagen
og ikrafttradt lov,

i § 18, stk. 2 ®ndres fristen for, hvornir medlemmer kan udeve stemmeret. Fristen endres fra mindst 4
uger til 7 uge. Andringen sker i henhold til vedtagen og ikrafttradt lovgivning,

i § 18, stk. 5 @ndres fristen for, hvornar valutakursen for beregning af antal andele fastsattes, i det om-
fang en afdeling/andelsklasse er denomineret i en anden valuta end i danske kroner, fra 30 dage til 7 uge,

§ 19, stk. 1 og 2 @ndres fra:
Tl vedtagelse af beslutninger om vedtwgtsendringer og beslutning om foreningens oplosning, afvikling, fusion, eller spalt-
ning, en afdelings overflytning, omdannelse, sammenlwgning, deling, afvikling, eller oplosning samt en andelsklasses afvike-
ling kraves, at mindst balvdelen af foreningens, afdelingens eller andelsklassens formue er reprasenteret pa generalforsam-
lingen, og at beslutningen vedtages med mindst to tredjedele af de afgivne stemmer. Er balvdelen af foreningens, afdelingens
eller andelsklassens formue ikke reprasenteret pa generalforsamlingen, men stemmer to tredjedele af de afgivne stemmer for
Jforslaget, kan forslaget vedtages pa en ekstraordiner generalforsamling, der indkaldes med mindst 3 ugers varsel. Pa den
ekstraordinere generalforsamling kan forslaget vedtages med to tredjedele af de afgivne stemmer uden bensyn til, hvor stor
en del af formuen der er reprasenteret.



Stk. 2. Fuldmagter til at mode pa den forste generalforsamling skal, medmindre de ndtrykkeligt tilbagekaldes, anses for
gyldige ogsa med hensyn til den efterfolgende generalforsamling.”

til:

"Bestutning om andring af vedtagterne og beslutning om en forenings afvikling, spaltning eller fusion af den ophorende for-
ening, er keun gyldig, hvis den tiltrades af mindst 2/ 3 sdvel af de stemmer, der er afgivet, som af den del af formuen, der er
representeret pd generalforsamlingen.

Stk. 2. Beslntning om andring af vedtwgternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en afdelings afvikling, spalt-
ning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophorende enbed tilkommer pa generalforsamlingen afdelingens medlem-
meer. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltrades af mindst 2/ 3 af sdvel de stemmer, der er afgivet, som af den del af
afdelingens formue, der er reprasenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 3. Beslutning om andring af vedtagternes regler for en andelsklasses specifikke karakteristika og en andelsklasses af-
vikling tilkommer pa generalforsamiingen medlemmerne ad andelsklassen. Besiutning herom er kun gyldig, hvis den tiltre-

des af mindst 2/ 3 af sivel de stemmer, der er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, der er reprasenteret pa gene-
ralforsamlingen.

Stk. 4. Fuldmagter til at mode pa den forste generalforsamling skal, medmindre de ndtrykkeligt tilbagekaldes, anses for
gyldige ogsa med hensyn til den efterfolgende ekstraordinare generalforsamling, sdfremt der ikfke er nye dagsordenspunfketer.”

Bestemmelsen andres, idet afstemningsreglerne for generalforsamlingen er zndret i Lov om investe-
ringsforeninger m.v. (LIF). Andringen i LIF er sket i overensstemmelse med Selskabslovens regler her-
om. De nye afstemningsregler betyder, at quorumkravet bortfalder. Quorumkravet har tidligere betydet,

at sifremt halvdelen af formuen ikke er repraesenteret, kan et forslag ikke endeligt besluttes pd den ordi-
nare generalforsamling,

e tegningsreglerne 1 § 23 opdateres for at effektivisere tegning af foreningen. § 23, stk. 1 foreslds @ndret
’f’r;l): Sformanden i forening med et bestyrelsesmedlem
2) formanden i forening med et medlem af direktionen i foreningens investeringsforvaltningsselskab
3) 1o bestyrelsesmedlemmer i forening eller
4) et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen i foreningens investeringsforvaltningsselskal”
til:
1) to bestyrelsesmedlemmer i forening eller

2) et bestyrelsesmedlen i forening med et medlem af direktionen i foreningens investeringsforvaltningsselskab”,

e 1§24, stk. 5 @ndres beregningen af den ovre graense for de samlede administrationsomkostninger fra at
vare en andel af den hgjeste formueveardi af afdelingen eller andelsklassen til at vare den gennemsnitlige
formueveerdi. Andringen praciserer, hvordan indre vardi beregnes og sker i henhold til vedtagen og
ikrafttradt lovgivning.

Endvidere er der foretaget mindre, redaktionelle 2endringer af sproglig karakter.

Det fuldstendige forslag vil fremga af foreningens hjemmeside investin.dk



Vedteegter

for

Placeringsforeningen Investin

Navn og hjemsted
81
Foreningens navn er Placeringsforeningen Investin.
Stk. 2. Foreningen er en placeringsforening.

Stk. 3. Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal
§2
Foreningens formal er efter vedteegternes bestemmelse herom fra en videre kreds eller offentlighe-

den, jf. 8 6, at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i
instrumenter i overensstemmelse med kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlan-

gende af et medlem at indlgse medlemmets andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf.

§13.

Medlemmer

§3

Medlem af foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue jf. 8 9 (herefter
"andele”).

Slettet: og specialforeninger samt
andre kollektive investeringsord-
ninger




Heeftelse

§4

Foreningens medlemmer heefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har derudover
ingen heeftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger, jf. § 6, heefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog
ogsa for sin andel af de feelles omkostninger. Er der forgeeves foretaget retsforfglgning, eller er det pa
anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., heefter de gvrige
afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de feelles omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningsselskab
heefter ikke for foreningens forpligtelser.

Midlernes anbringelse
85

Bestyrelsen fastsaetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 15 i lov om investeringsforeninger

m.v. Slettet: og specialforeninger samt
andre kollektive investeringsord-
ninger

Afdelinger og andelsklasser
86
Foreningen er opdelt i felgende afdelinger:
Stk. 1. Saxo Invest Globale aktier
Afdelingen investerer globalt i aktier, der er optaget til handel pd regulerede markeder. Afdelingen
kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs). Investeringer kan foretages i aktier og
depotbeviser handlet pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller

full member eller associate member af Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller
handlet pa et andet reguleret marked i EU, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade investere indtil 10% af sin formue i andre veerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter herunder i veerdipapirer, der ikke er optaget til handel_pa et re-
guleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov

om investeringsforeninger m.v., jf. bilag 1. Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i /{Slettet: med vedteegtsmaessigt
andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. hjemsted i et zone A-land,




Afdelingen opfylder reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 21.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis samt foretage udlan af veer-
dipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden_ved emission og indlgsning, jf. § 14.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.
Stk. 2. Saxo Invest European High Yield

Afdelingen investerer primeert i erhvervsobligationer, strukturerede udstedelser og lignende instru-
menter udstedt af selskaber, der er hjemmehgrende eller har hovedaktivitet i Europa.

Instrumenterne skal veaere optaget til handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Federa-
tion of Exchanges eller medlem af Federation of European Securities Exchanges, eller handlet pad et
andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmeessigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt. Afdelingen kan investere i obligationer udstedt eller garanteret af medlemsstater af Den Eu-
ropaeiske Union.

Afdelingen kan endvidere investere i instrumenter, som er optaget til handel p& det amerikanske OTC
— Fixed Income marked reguleret af FINRA, Afdelingen kan tillige investere i amerikanske Rule 144A

/{ Slettet: NASD

udstedelser, hvortil er knyttet en ombytningsret til papirer, der indenfor 1 ar registreres hos Securities
and Exchange Commission (SEC) i henhold til Securities Act af 1933, og som omseaettes pa det ameri-
kanske OTC - Fixed Income marked. Investeringer pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked vil
primeert blive foretaget i udstedelser med en sterrelse p4 USD 25 mio. eller derover.

Kreditvurderingen af veerdipapirerne i afdelingen vil primeert veere lavere end BBB hos Standard &
Poor’s (S&P) eller tilsvarende hos Moody’s eller et andet internationalt anerkendt kreditvurderingsbu-
reau. Afdelingen kan investere i udstedelser med en kreditvurdering lig med eller hgjere end BBB.
Afdelingen vil foretage investeringer i savel likvide som mindre likvide veerdipapirer i det amerikanske
OTC - Fixed Income marked.

Indtil 10% af afdelingens midler kan anbringes i andre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter,
der er optaget til handel pa4 markeder, som ikke er godkendt af Finanstilsynet i henhold til § 12Q, stk.
1-3 og § 121, i lov om investeringsforeninger ym.v.

Slettet: 87

/{ Slettet: 87a

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis og foretage udlan af veerdi-
papirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden_ved emission og indlgsning, jf. § 14.

Afdelingen er bevisudstedende. Afdelingen er udloddende.
Stk. 3. Saxo Invest Europeeiske Lange obligationer
Afdelingen investerer i danske og europaeiske obligationer udstedt i danske kroner eller euro. Afdelin-

gen investerer hgjst 50% af sine midler i erhvervsobligationer og kan ikke investere i preemieobligati-
oner og konvertible obligationer. Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold

Slettet: og specialforeninger samt
andre kollektive investeringsord-
ninger




til bestemmelserne herom i lov_ om investeringsforeninger m.v,, jf. bilag 1. Afdelingen kan investere /{Slettet: med vedteegtsmeessigt
op til 10% af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. hjemsted i et zone A-land

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis samt foretage udlan af veer-
dipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 14.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.
Stk. 4. Saxo Invest Stabilt forbrug

Afdelingen investerer globalt i aktier i selskaber, som forventes at fa seerlig gavn af de demografiske
aendringer i samfundet, eendret livskvalitet samt esendrede arbejdsforhold. Afdelingen investerer i un-
dervurderede aktier, som vurderes at have et attraktivt forventet risikojusteret afkast i forhold til
MSCI world._Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs) optaget til handel
pa et reguleret marked.

Sadanne jnvesteringer kan foretages i vaerdipapirer optaget til handel p& et reguleret marked, der er /{Slettet: 1 ]
medlem af World Federation of Exchanges eller full member eller associate member af Federation of

European Securities Exchanges (FESE). Endvidere kan afdelingen investere i veerdipapirer handlet pa

et andet reguleret marked i Den Europeeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og

offentligt.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade investere indtil 10% af sin formue i andre veerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter herunder i veerdipapirer, der ikke er optaget til handel_pa et re-
guleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v,, jf. bilag 1. Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele /{Slettet: med vedteegtsmaessigt
i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. hjemsted i et zone A-land

Afdelingen opfylder reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 21.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis samt foretage udlan af veer-
dipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 14.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Stk. 5. Saxo Invest Hgjrentelande

Afdelingen investerer i henhold til § 142 i lov om investeringsforeninger yn.v. i statsobligationer, /{Slettet: 106 ]
statsgaranterede obligationer, obligationer udstedt af overstatslige organisationer, erhvervsobligatio- Slettet: og specialforeninger samt
ner, obligationer med tilknyttede warrants, warrants pa obligationer, strukturerede udstedelser, 1an andre kollektive investeringsord-

eller lignende gaeldsinstrumenter. ninger

Afdelingen vil overvejende placere sine midler i finansielle instrumenter, der er denomineret i USD,
EUR, JPY eller CHF, og finansielle instrumenter denomineret i lokal valuta i Emerging Markets lande.



Afdelingen investerer i finansielle instrumenter udstedt af eller relateret til stater, lokale myndigheder,
overstatslige organisationer og selskaber m.v., der er hjemmehgrende eller har hovedaktivitet i
Emerging Markets. Afdelingen vil hovedsageligt placere sine midler i finansielle instrumenter emitteret
af udstedere, der er hjemmehgrende eller har deres hovedaktivitet i lande i Latinamerika, @steuropa,
Mellemgsten, Afrika og Asien.

Afdelingen kan endvidere investere i finansielle instrumenter emitteret af udstedere i andre lande,
safremt udstedelsen er relateret til udstedere i Emerging Markets lande og/eller denomineret i lokale
valuta i Emerging Markets lande.

Instrumenterne skal veaere optaget til handel pd et reguleret marked, der er medlem af World Federa-
tion of Exchanges eller full member eller associate member af Federation of European Securities Ex-
changes (FESE), eller handlet pa et andet reguleret marked i Den Europzeiske Union, der er regel-
maessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i finansielle instrumenter optaget til handel pa de i bilag 2 opreg-
nede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinier for godkendte
markeder. Bestyrelsen er bemyndiget til at ajourfgre bilag 2 til vedtaegterne.

Investeringer i instrumenter, der ikke er optaget til handel pd ovennaevnte markeder, vil sammen
med investeringer i instrumenter der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked, maksimalt
udggre 10% af afdelingens formue. Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kre-

ditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v Slettet: med vedteegtsmeessigt
hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket og ikke-daekket basis_samt foreta-
ge udlan af veerdipapirer. |1 kombination med afledte finansielle instrumenter kan afdelingen investere
i EUR-statsobligationer og amerikanske statsobligationer med henblik pd at opnd en eksponering til
Emerging Markets.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden_ved emission og indlgsning, jf. § 14.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.
87
En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vaere knyttet klassespecifikke aktiver.

Stk. 2. En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue, og heller ikke til
eventuelle klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen, her-
under en del af afkastet af den feelles portefglje og afkastet af de klassespecifikke aktiver.

Stk. 3. En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. § 21,
stk. 5. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa felgende karakteristika:

1) Denominering i valuta.

2) De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.

3) Lebende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i andelsklassebekendtggrelsen.



4) Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 i andelsklassebekendtgg-
relsen og reglerne i bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved teg-
ning og indlgsning af andele_i investeringsforeninger m.v.

5) Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser
ved tegning og indlgsning af andele_i investeringsforeninger m.v.

6) Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte finansielle instrumenter samt en kontant-
beholdning til brug for klassens Igbende likviditetsbehov.

7) Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

8) Minimumsinvestering.

9) Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anfgrte, hvis foreningen kan godtggre, at investorer i en
andelsklasse ikke tilgodeses pd bekostning af investorer i en anden andelsklasse.

Stk. 4. Foreningen skal p& sin hjemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika, jf. § 7 i an-
delsklassebekendtggrelsen.

Stk. 5. Stk. 1 — 4 finder ikke anvendelse pa ex kupon - andelsklasser/andelsklasser uden ret til ud-
bytte.

§8
Hverken foreningen eller en enkelt afdeling ma optage lan.
Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen dog optage lan for sine afdelinger i henhold til
lovens bestemmelser derom.
Andele i foreningen
§9
Andele i bevisudstedende afdelinger

| bevisudstedende afdelinger er andele registreret i en veerdipapircentral og udstedes gennem denne i
stykstgrrelse pa kr. 100 eller multipla heraf medmindre andet er anfgrt for den enkelte afdeling i § 6.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en veerdipapircentral.

Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for medlemmets andel af for-
eningens formue.

Stk. 4. Foreningsandelene skal lyde p& navn og noteres i foreningens medlemsprotokol.
Stk. 5. Andelene er frit omsaettelige og negotiable.

Stk. 6. Ingen andele har seerlige rettigheder.



Stk. 7. Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

§ 10
Andele i kontofgrende afdelinger

I kontofgrende afdelinger er andelenes palydende kr. 100 medmindre andet er anfgrt for den enkelte
afdeling i § 6.

Stk. 2. De til et indskud svarende antal andele fremkommer ved en omregning af indskuddet i forhold
til den veerdi, som en andel af den pagaeldende afdelings formue har pa indskudstidspunktet.

Stk. 3. Et medlem kan kun indskyde og heeve et belgb svarende til vaerdien af et helt antal andele.

Stk. 4. Et medlems indskud og beregnede andele registreres pad en konto i foreningen lydende pa
medlemmets navn.

Stk. 5. Foreningen udsteder en udskrift fra foreningens medlemsprotokol, der tjener som dokumenta-
tion for medlemmets indskud og andele.

Stk. 6. Indskud/andele i en kontoferende afdeling kan ikke overdrages eller p& anden made omseet-
tes.

Stk. 7. Ingen indskud/andele har seerlige rettigheder.

Stk. 8. Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Veerdianseettelse og fastsaettelse af den indre veerdi

§11

Foreningens formue veerdianseettes i henhold til kapitel 10 i lov om investeringsforeninger m.v. samt /{Slettet: Veerdien af f

Finanstilsynets til enhver tid geeldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for investeringsfor-
eninger og specialforeninger m.y,

Slettet: og specialforeninger samt
andre kollektive investeringsord-
ninger

Stk. 2. Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens veerdi pa opgerel- \[Smtet: foreninger

sestidspunktet, jf. stk. 1 med antal tegnede andele.

Stk. 3. Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opggrelsestids-
punktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af feellesportefgljen, som andelsklas-
sen oppebzerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver og omkostninger, der pa-

hviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.



Stk. 4. Har bestyrelsen i obligationsafdelinger besluttet at udstede andele uden ret til udbytte (ex
kupon), jf. § 12, fra primo/medio januar indtil den ordinzere generalforsamling, fastseettes emissions-
prisen og prisen ved eventuel indlgsning af sddanne andele p& grundlag af den indre veerdi, jf. stk. 2

og 3, jf. stk. 1, efter fradrag af det beregnede og reviderede udbytte for det foregdende regnskabsar.

Stk. 5. Har bestyrelsen i aktieafdelinger besluttet at udstede andele uden ret til udbytte (ex kupon),
jf. 8 12, fra primo/medio januar indtil den ordinaere generalforsamling, fastssettes emissionsprisen og
prisen ved eventuel indlgsning af sddanne andele p& grundlag af den indre veerdi, jf. stk. 2 og 3, jf.
stk. 1, efter fradrag af det beregnede og reviderede udbytte for det foregdende regnskabsar samt

afkast heraf i perioden, hvor der udstedes andele uden ret til udbytte.

Emission og indlgsning

§12

Bestyrelsen treeffer beslutning om emission af andele og om emission af andele uden ret til udbytte
(ex kupon). Generalforsamlingen treeffer dog beslutning om emission af fondsandele. Andele i for-
eningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra tegning af fondsan-

dele.

Stk. 2. Bestyrelsen skal fgr den treeffer beslutning om emission vurdere, om emissionen vil veere
forsvarlig og forenelig med en afdelings formueforhold, investeringsstrategi og investeringsmuligheder
samt medlemmernes interesse. Bestyrelsen kan pa et sddant grundlag beslutte, at en emission ikke
skal foretages, eller at en emission skal begreenses til et antal andele fastsat af bestyrelsen. Bestyrel-
sens beslutning ma ikke veere baret af usaglige hensyn eller medfare en forskelsbehandling af ligestil-

lede potentielle investorer, der gnsker at tegne andele i foreningen.

§13

Pa et medlems forlangende skal foreningen indlgse medlemmets andel af en afdelings formue.
Stk. 2. Foreningen kan udseette indlgsningen,
- nar foreningen ikke kan fastseaette den indre veerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller

- nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fastsaetterindlgsningspri-

sen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

Stk. 3. Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udseetter indlgsning af andele.



Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§14

Dobbeltprismetode

| afdelinger, der anvender dobbeltprismetoden fastsaettes emissionsprisen til den indre veerdi, jf. §
11, opgjort pd emissionstidspunktet, med tilleeg af et belgb til deekning af udgifter ved keb af finan-
sielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, tryk-

ning, annoncering samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2. Indlgsningsprisen fastszettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 11, opgjort pa
indlgsningstidspunktet, med fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instru-

menter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

8§14 a

Enkeltprismetode

Foreningen fastseetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veerdien, jf. § 11, af andele i forenin-
gen, afdelingen eller andelsklassen. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger om emissi-
on og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastsaette emissionsprisen

og indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. § 11, pa det farstkommende opggrelsestidspunkt.
§14b

Modificeret genkeltprismetode

| afdelinger, der anvender den variable enkeltprismetode, fastssetter foreningen et eller flere tids-
punkter, for opggrelse af veerdien af andele i foreningen, afdelingen eller andelsklassen. Til afregning

efter den modificerede, enkeltprismetode af anmodninger om emission og indlgsning af andele, som

/{ Slettet: Variabel

foreningen har modtaget, skal foreningen fastssette emissionsprisen og indlgsningsprisen til indre
veerdi, jf. 8 11 pa det farstkommende opgerelsestidspunkt. Foreningen kan tilleegge et gebyr til beta-

ling af markedsfgring og af finansielle formidlere til emissionsprisen.

Stk. 2. Overstiger periodens nettoemissioner et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen

justere den indre veerdi beregnet efter § 11, ved at tilleegge et gebyr til deekning af handelsomkost-

ninger til emissionsprisen. Overstiger periodens nettoindlgsninger et af bestyrelsen fastsat antal ande-

le, skal foreningen justere den indre veerdi beregnet efter § 11, ved at fratreekke et gebyr til deekning

af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen. Foreningens bestyrelse fastleegger stgrrelsen af gebyret

ved emission og indlgsning,

/[ Slettet: variable

Slettet: Foreligger der p& opggrel-
sestidspunktet anmodninger om
emission af flere andele end ind-
lgsning af andele, opggres den
indre veerdi, jf. § 11 med ud-
gangspunkt i udgiften ved kgb af,
afdelingens eller andelsklassens
samlede beholdning af instrumen-
ter. Foreligger der p& opggrelses-
tidspunktet anmodninger om ind-
lgsning af flere andele end emissi-
on af andele, opggres den indre
veerdi, jf. § 11, med udgangspunkt
i udgiften ved salg af foreningens
eller afdelingens samlede behold-
ning af instrumenter.




Generalforsamling
§15
Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Stk. 2. Generalforsamling afholdes i Kgbenhavn.
Stk. 3. Ordineer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Stk. 4. Ekstraordinzer generalforsamling afholdes, ndr medlemmer, der tilsammen ejer mindst 10%
af det samlede palydende af andele i foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller nar mindst to
medlemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet derom. Bestyrelsens indkaldelse skal finde
sted senest 4 uger efter begeeringens fremseettelse.

Stk. 5. Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksimalt 4
ugers skriftligt varsel til alle i medlemsprotokollen navnenoterede medlemmer, som har fremsat be-
geering herom og ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter bestyrelsens
skan.

Stk. 6. | indkaldelsen skal foreningen angive, hvilke anliggender generalforsamlingen skal behandle.
Safremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedtzegtseendringer p& generalforsamlingen,

skal forslagets vaesentligste indhold fremga af indkaldelsen.

Stk. 7. Dagsorden og de fuldstaendige forslag samt for den ordineere generalforsamlings vedkom-

mende tillige arsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger fer denne fremleegges /{Slettet: 8 dage

til eftersyn pa foreningens kontor.

Stk. 8. Medlemmer, der vil fremseette forslag til behandling p& den ordineere generalforsamling, skal
fremseette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest 6 uger far generalforsamlingen.

§16

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afger alle spgrgsmal ved-
rarende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten.
Senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse skal generalforsamlingsprotokollen eller en be-
kreeftet udskrift veere tilgeengelig for medlemmerne p& foreningens kontor senest 2 uger efter gene-
ralforsamlingens afholdelse.

8§17

Dagsordenen for den ordinsere generalforsamling skal omfatte:

10



1. Fremleeggelse af arsrapport til godkendelse, herunder ledelsesberetning for det forlgbne regn-
skabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer samt godken-
delse af bestyrelsesmedlemmernes honorar, jf. § 20, stk. 6.

2. Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen
3. Valg af medlemmer til bestyrelsen
4. Valg af revision
5. Eventuelt
§ 18

Ethvert medlem af foreningen har sammen med en evt. radgiver ret til at deltage i generalforsamlin-
gen, nar medlemmet senest 5 dage forinden har rekvireret adgangskort pa& foreningens kontor mod
forevisning af forngden dokumentation for sine andele. Ethvert medlem kan medbringe én radgiver.

Stk. 2. Medlemmer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge, forud for generalforsam-

/{ Slettet: mindst 4 uger

lingen er noteret pa vedkommende medlems navn i foreningens medlemsprotokol.

Stk. 3. De befgjelser som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings medlemmer
for sd vidt angar godkendelse af afdelingens arsrapport, sendring af vedteegternes regler for anbrin-
gelse af afdelingens formue, afdelingens oplgsning, overflytning, afvikling, sammenlaegning eller de-
ling samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

Stk. 4. De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses med-
lemmer for s& vidt angar eendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklassens afvikling
og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen. Hvis andelsklassen ikke opfylder for-
muekravet, er det dog proceduren i § 91, stk. 3, i lov om investeringsforeninger ym.v., der skal an-

/{ Slettet: 86 a

vendes,

Stk. 5. Hvert medlem har 1 stemme for hver kr. 100 palydende andel i afdelinger/andelsklasser, der
er denomineret i danske kroner. | afdelinger eller andelsklasser, der er denomineret i anden valuta,
beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle veerdi af medlemmets antal andele
med den officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner p& den af Danmarks Nationalbank opgjorte
liste over valutakurser 1 uge, forud for generalforsamlingen og dividere resultatet med 100. Det sdle-

Slettet: 2

Slettet: og specialforeninger samt
andre kollektive investeringsord-
ninger

/{ Slettet: 30 dage

des fundne stemmetal nedrundes til neermeste hele tal. Hvert medlem har dog mindst 1 stemme.

Stk. 6. Ethvert medlem har ret til at mgde ved fuldmeegtig. Fuldmagten, der skal fremleegges, skal
veere skriftlig, dateret og kan ikke gives for leengere tid end 1 &r. Fuldmagt til bestyrelsen skal dog
gives til en bestemt generalforsamling med en pa forhand kendt dagsorden.

Stk. 7. Der geelder ingen stemmeretsbegraensning.

Stk. 8. Generalforsamlingen traeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af
de i § 19 neevnte tilfeelde.

11



Stk. 9. Der ma ikke foretages lyd- og billedoptagelser p& generalforsamlingen.

Stk.10. Stemmeret kan ikke udgves for de andele, som afdelingen ejer i andre afdelinger i forenin-
gen.

Andring af vedteegter, fusion og afvikling m.v.

§19

Beslutning om eendring af vedteegterne og beslutning om en forenings afvikling, spaltning eller fusion

af den ophgrende forening, er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 savel af de stemmer, der

er afgivet, som af den del af formuen, der er repraesenteret pad generalforsamlingen.

Stk. 2. Beslutning om eendring af vedteegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en af-

delings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende enhed tilkommer

p& generalforsamlingen afdelingens medlemmer. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes

af mindst 2/3 af savel de stemmer, der er afgivet, som af den del af afdelingens formue, der er re-

preesenteret pd generalforsamlingen.

Stk. 3. Beslutning om eendring af vedteegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteristika

Slettet: /Endringer af vedteeg-
ter, fusion, spaltning og oplgs-
ning m.v.q

og en andelsklasses afvikling tilkommer pd generalforsamlingen medlemmerne ad andelsklassen.

Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af sdvel de stemmer, der er afgivet,

som af den del af andelsklassens formue, der er repreesenteret p& generalforsamlingen.

Stk. 4. Fuldmagter til at mgde pa den fgrste generalforsamling skal, medmindre de udtrykkeligt tilba-
gekaldes, anses for gyldige ogsa med hensyn til den efterfglgende ekstraordineere generalforsamling,

safremt der ikke er nye dagsordenspunkter

Bestyrelsen
§ 20
Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 5 medlemmer.
Stk. 2. Bestyrelsen veelger selv sin formand.
Stk. 3. Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer pa valg. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4. Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa generalforsamlingen efter udlgbet af det regn-
skabsér, hvori vedkommende fylder 70 &r.

12

Slettet: Til vedtagelse af beslut-
ninger om vedtaegtseendringer og
beslutning om foreningens oplgs-
ning, afvikling, fusion, eller spalt-
ning, en afdelings overflytning,
omdannelse, sammenleegning,
deling, afvikling, eller oplgsning
samt en andelsklasses afvikling
kreeves, at mindst halvdelen af
foreningens, afdelingens eller
andelsklassens formue er repree-
senteret pa generalforsamlingen,
og at beslutningen vedtages med
mindst to tredjedele af de afgivne
stemmer. Er halvdelen af forenin-
gens, afdelingens eller andelsklas-
sens formue ikke repraesenteret pa
generalforsamlingen, men stem-
mer to tredjedele af de afgivne
stemmer for forslaget, kan forsla-
get vedtages pa en ekstraordinaer
generalforsamling, der indkaldes
med mindst 3 ugers varsel. P& den
ekstraordinzere generalforsamling
kan forslaget vedtages med to
tredjedele af de afgivne stemmer
uden hensyn til, hvor stor en del
af formuen der er repreesenteret.q

T

Stk. 2. Fuldmagter til at mgde pa
den fagrste generalforsamling skal,
medmindre de udtrykkeligt tilba-
gekaldes, anses for gyldige ogsa
med hensyn til den efterfalgende
generalforsamling.q




Stk.5. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Beslut-
ninger traeffes ved simpel stemmeflerhed. | tilfeelde af stemmelighed er formandens stemme afggren-
de.

Stk. 6. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.

§21

Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender herunder investerin-
gerne til enhver tid.

Stk. 2. Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstemmelse

med lovgivningen og vedteegterne og skal herunder pase, at bogfgringen og formueforvaltningen kon- /{Slettet: loven

trolleres pa tilfredsstillende made.

Stk. 3. Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinjer for foreningens veesentligste aktivitetsom-
réder, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastlaegges.

Stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne eendringer i foreningens vedtsegter, som
eendringer i lovgivningen ngdvendigger, eller som Finanstilsynet pabyder.

Stk. 5. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfgre de vedtaegtsaen-
dringer, som er ngdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse for godkendelse. End-

videre kan bestyrelsen oprette nye andelsklasser, jf. § 7, stk. 3, nr. 1-9, /{Slettet: 8

Stk. 6. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om optagelse
til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser p& et reguleret marked. Det er alene
generalforsamlingen, der er bemyndiget til at traeffe beslutning om at afnotere en afdeling eller en
andelsklasse fra et reguleret marked.

Administration
§ 22

Bestyrelsen anseetter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfere sit hverv
i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinier og anvisninger.

Stk. 2. Bestyrelsen kan i stedet delegere, den daglige ledelse af foreningen til et investeringsforvalt- /{Slettet: overlade

ningsselskab, séledes at de opgaver, der pahviler foreningens direkter, udfgres af investeringsforvalt-
ningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den daglige ledelse

til et jnvesteringsforvaltningsselskab. /{ Slettet: valg

\[ Slettet: af

Tegningsregler

§ 23

13



Foreningen tegnes af

v

D to bestyrelsesmedlemmer i forening eller

2) et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen i foreningens investeringsfor-

valtningsselskab
Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.
Stk. 3. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens finansielle
instrumenter.
Administrationsomkostninger
§24
Hver af foreningens afdelinger afholder egne omkostninger.
Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelinger-
ne/andelsklasserne under hensyntagen til bade deres investerings- og administrationsmaessige res-

sourceforbrug i lgbet af perioden og til deres formue primo perioden.

Stk. 3. Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, beerer den en
forholdsmaessig andel af feellesomkostningerne.

Stk. 4. Ved feellesomkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte afde-
linger henholdsvis andelsklasser.

Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administrati-
on, it, revision, tilsyn, markedsfaring, formidling og depotselskabet ma for hver afdeling eller andels-

Slettet: T

1) formanden i forening med et

bestyrelsesmedlem,

T
2) . formanden i forening med et
medlem af direktionen i forenin-
gens investeringsforvaltnings-
selskab,

Slettet: 3

Slettet: 4

klasse ikke overstige 2,5% af den gennemsnitlige, formueveerdi i afdelingen eller andelsklassen inden /{Slettet: hgjeste

for regnskabséaret eksklusive eventuelt resultatafhaengigt radgiverhonorar, medmindre andet er anfart
for den enkelte afdeling i § 6.

Depotselskab

§25

Foreningens finansielle aktiver, skal forvaltes og opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen veelger /{Slettet: instrumenter

depotselskabet, der skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2. Bestyrelsen treeffer beslutning om aendring af valg af depotselskab.
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Arsrapport, revision og overskud
§ 26

Foreningens regnskabsar er kalenderaret. Fgrste regnskabsar Igber foreningens stiftelse til udgangen
af 2011. For hvert regnskabsar udarbejder bestyrelsen og direktionen eller direktionen for investe-
ringsforvaltningsselskabet i overensstemmelse med lovgivningens og vedteegternes regler herom en
arsrapport, der som minimum bestar af en ledelsesberetning, en ledelsespategning, en resultatopge-
relse, balance og noter, herunder femarsoversigt for hver enkelt afdeling. Redeggrelse for anvendt
regnskabspraksis kan dog udarbejdes som en feelles redeggrelse for afdelingerne.

Stk. 2. Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopgerelse for
perioden 1. januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med bekendtggrelse
om finansielle rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger m.v.

Stk. 3. Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af generalforsamlin-
gen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger, som indgéar i ars-
rapporten.

Stk. 4. Foreningen udleverer pa begeering den seneste reviderede arsrapport og den seneste halvars-
rapport ved henvendelse til foreningens kontor.

8§ 27

Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfgrte krav til
minimumsudlodning.

Stk. 2. Provenu ved formuerealisation i gvrigt tilleegges afdelingens formue, medmindre generalfor-
samlingen efter bestyrelsens forslag traeffer anden beslutning.

Stk. 3. | udloddende afdelinger eller andelsklasser, der udelukkende investerer i danske og/eller
udenlandske obligationer, kan bestyrelsen beslutte at foretage udlodning to gange arligt. Efter den
ordineere generalforsamling, hvor foreningens arsrapport og sterrelsen af den samlede udlodning for
regnskabsaret godkendes, udbetales en restudlodning beregnet som forskellen mellem regnskabs-
arets ordinzere udlodning og den udbetalte acontoudlodning. Acontoudlodningen beregnes pa grund-
lag af afdelingens indtjente renter med fradrag af afdelingens administrationsomkostninger i farste
halvar. Kurs- og valutagevinster samt andre indtaegter, der ikke kan beregnes pa forhand, selv om de
er realiserede, indgar ikke i ovennaevnte udlodningsgrundlag. En eventuel acontoudlodningen udbeta-
les i september/oktober.

Stk. 4. Acontoudlodningen skal efterfglgende godkendes pa den ordineere, generalforsamling. /{Slettet: en

Stk. 5. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veaerdipapircentral betales via med-
lemmets konto i det kontofgrende institut.

Stk. 6. | akkumulerende afdelinger henleegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens formue.
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Saledes vedtaget p& den ordinzere generalforsamling den 27. april 2012,

Kgbenhavn, den 27. april 2012,

/{ Slettet: bestyrelsesmgde

Slettet: 24. maj 2011

/[ Slettet: 24. maj 2011

| bestyrelsen

Jesper Lau Hansen

Kim Hgibye ,

Carsten Lgnfeldt

/[ Slettet: David Lando
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Bilag 1 til vedteegterne
for
Placeringsforeningen Investin

Fortegnelse over stater og internationale institutioner, der som udstedere eller garanter af veerdi-
papirer eller pengemarkedsinstrumenter er godkendt af Finanstilsynet, sdledes at en afdeling kan
investere over 35% af formuen i disse:

Slettet: T
bl

Zone A-lande:

v

Australien, Belgien, Bulgarien, Canada, Chile, Cypern, Danmark, Estland, Finland, Frankrig, Greeken-
land, Holland, Hongkong, Irland, Island, Israel, Italien, Japan, Letland, Litauen, Luxembourg, Malta,

Mexico, New Zealand, Norge, Polen, Portugal, Rumeenien, Saudi Arabien, Schweiz, Singapore, Slova-
kiet, Slovenien, Spanien, Storbritannien, Sverige, Sydkorea, Taiwan, Tjekkiet, Tyrkiet, Tyskland, Un-
garn, USA, gstrig.

Internationale institutioner:

Nordiska Investeringsbanken, European Investment Bank, European Coal and Steel Community,
Council of European Resettlement Fund for National Refugees and Overpopulation in Europe, Eu-
rofima, Euratom, World Bank, Inter-American Development Bank (IADB), International Finance Cor-
poration, African Development Bank, Asian Development Bank, European Bank for Reconstruction and
Development og European Financial Stability Facility.
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Bilag 2 til vedteegterne
for
Placeringsforeningen Investin

Ifglge Finanstilsynets vejledning af 3, maj 2010 om hvilke markeder, investeringsforeninger, special- /{Slettet: nr. 35

foreninger og godkendte fAmandsforeninger kan placere deres midler pa, er felgende markeder god- \[SIettet: 5

A

kendt af Finanstilsynet efter lov om investeringsforeninger m.v. 8§ 12Q; Slettet: og specialforeninger samt
andre kollektive investeringsord-
ninger

e Medlemmer af World Federation of Exchanges (ferhen FIBV - Fédération Internationale des
Bourses de Valeurs ), Slettet: 87, stk. 2

{_Slettet: tidl. FIBV

U

e NASDAQ,

e Full Members og Associate Members af FESE - Federation of European Securities Exchanges

e Det amerikanske marked for high yield bonds ogsa kaldet OTC - Fixed Income markedet,

® Rule 144A udstedelser, hvor der er tilknyttet en ombytningsret til papirer, der indenfor et ar

registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som omseettes pd OTC - Fixed In-
come markedet.

For s& vidt angar de to sidstneevnte amerikanske markeder, er det dog er en betingelse for forenin-
gers og afdelingers investeringer i veerdipapirer, som handles p& dette marked, at de tydeligt oplyser
dette i sAvel vedteegter, prospekter som andet salgsmateriale. Foreningen skal tydeligt oplyse, hvilke
typer veerdipapirer, den agter at investere i, hvilken stgrrelse udstedelserne skal have, klare kriterier
for veerdipapirernes likviditet, og hvilken kreditvurdering veerdipapirerne skal have.

I henhold til Finanstilsynets vejledning af 3, maj 2010 om hvilke markeder, investeringsforeninger, /{Slettet: nr. 35

specialforeninger og godkendte fadmandsforeninger kan placere deres midler pd, vurderes fglgende \[Slettet:s

markeder af bestyrelsen at leve op til Finanstilsynets retningslinjer:

Bestyrelsen har p.t. ikke godkendt separate regulerede markeder, der ud over ovennavnte lever op
til Finanstilsynets retningslinjer.
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